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Richemont,tagli sull’eps
Barclaysriducelestimeperl’esercizio2026 causadelledifficoltà legateai cambi
eaebitmarginpiù conservativi. Confermatiil targetpriceeil ratingoverweight,che
riflette lo slanciodi CartiereVan Cleef& Arpels. Azioni in tenuta.FedericaCamurati

L
a solidita dei gio-

L
ielliielli CartierCartier ee
VanVan CleefCleef&& Ar-Ar-
pelspelscontinuacontinuaaa so-so-

stenere Richemont, ma
venti contrari spingono
gli analistia rivederele at-

tese. Pur mantenendoin-
variato il rating over-
weight e il target pricedi

171 franchi svizzeri (pari
a 183,14 euro al cambio
di ieri) sul titolo delcolos-

so del lusso, «poicherite-

niamo cheladesiderabili-
ta e il forte slancio dei

suoi marchi chiave consentiranno
di sovraperformareil settore»,Bar-
clays haridotto le stime per l’anno
fiscale2026, «riflettendo 1n partico-
lare le difficolta legate ai cambi e
margini ebit piu conservativi in tut-
te ledivisioni». Gli espertidell’isti-
tuto hanno rivisto del –5% l’eps per
l’esercizio, tenendoconto della mi-

nore leva operativa,e tagliato il fat-
turato di gruppo del 4%, oltre a ri-
durre la stima del margine ebit per
l’esercizio 2026 di 130 punti base.
Nel complesso,la banca d’investi-

mento prevedechele principali mai-
son di gioielleria, il businesspiu red-
ditizio del gruppo ginevrino, regi-
streranno una crescitaorganica del

10% nel primo trimestre
2026,trainata daEuropae
Americhe, mentre l’area
Asia-Pacificodovrebberi-
manere sotto pressione.
«Ci aspettiamoun margi-
ne ebit del 33,4%per le
maison di gioielleria nel
primo semestredel 2026,
in aumentodi 50 punti ba-

se»,
conclude Barclays.

«Prevediamoinvece che
gli orologiai specializzati
rimarranno in territorio ne-

gativo nel primo trime-

stre, poiche il mercatodei

segnatemporimane difficile, in par-
ticolare in Cina».Sebbenenell’ ulti-

ma settimanaalla borsadi Zurigo il

titolo Richemontabbiaviaggiato in

calo del 2,23%,chiudendolaseduta
di ieri a -1,1% dall’inizio dell’ anno
le quotazioni del gruppo sono au-
mentate del 11%. (riproduzione ri-

servata)

La sededi Richemonta Ginevra
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Cosi| FASHIONSTOCKSNELLEPIAZZE MONDIALI
Prezzo Var.%%12m Prezzo Var.%%12m Prezzo Var.%/%12m

Piquadro 2,19 2,3 7,3 UrbanOutfitters 71,58 2,4 71,6 BurberryGrp 1.045,00 1,0 1,0
MFF LUXURY STOCK INDEX SafiloGroup 0,87 -2,9 -25,6 V.F.Corp 12,14 -2,6 -8,6 Dr.MartensPlc 58,90 -1,2 -32,6

SalvatoreFerragamo 5,60 -2,0 -40,0 Victoria'sSecret 21,14 -0,3 -7,2 Mulberry 115,00 4,5 2,2

STATI UNITI VinceHldg 1,43 -0,7 -26,7 SVIZZERA
130 AbercrombieFitch& 77,81 -0,9 -55,0 GERMANIA Richemont 153,15 -1,2 6,3

120 AmericanEagle 10,44 -4,8 -52,5 Adidas 218,10 -0,6 -5,8 SwatchOGroup 137,85 -0,5 -26,4

Birkenstock 54,17 0,7 -5,0 Douglas 12,08 – -39,9 DANIMIARCA
110 CanadaGoose 11,57 -4,2 -20,0 HugoBoss 40,49 -0,8 -16,9 Pandora 1.178,50 -1,5 4,8

CapriHoldingsLtd 17,34 -4,3 -49,8 Puma 22,58 -1,0 -52,5 SVEZIA
100

Coty 4,84 -1,8 -53,3 Zalando 32,32 2,8 33,3 Hennes
&Mauritz 137,20

-0,1 -26,1

90
Perf.% gg | Perf.%12mesi I Ermenegildo

Zegna
8,49 -1,3

-31,1
SPAGNA SUDAFrICA

-0,42 -9,34 Punti EsteeLauder 66,26 -1,0 -46,3
Inditex 47,55 -0,4 10,7 Richemont 3.346,37 -1,1 12,2

80
109,85

FootLocker 23,74 -0,1 -14,4
PuiggBrands 16,67 0,4 -35,9 BRASILE

Fossil
1,51 1,9 25,7

70
GapInc 22,32 0,0 -22,9

FRANCIA Alpargatas 8,99 -1,6 -5,2

Giu Lug Ago Set Ott Nov Dic Gen Feb Mar Apr Mag Giu
G-IlIApparelGroup 28,12 -3,2 -6,5

Essilorluxottica 245,10 0,2 19,4 THAILANDIZ

2024 2025 Guess 10,56 0,8 -54,6
HermesInti 2.395,00 -1,4 11,1 CentralRetail 18,70 — -38,7

KontoorBrands 69,35 1,1 -5,4
Interparfums 36,92 -2,0 -16,5

HONGKONG
Withub

LanvinGroup 2,33 3,1 50,3
Kering 171,42 -0,5 -46,0 ChowTaiFookJewellery 11,54 3,2 14,9

Prezzo Var.%%12m Prezzo Var.%%12m LeviStrauss 16,98 -2,1 -29,3
L'Oreal 371,05 -0,4 -17,9 EspritHoldings 0,10 - -56,3

ITALIA
GentiliMosconi 2,31 -4,9 -24,5 LululemonAthletica 317,36 0,2 1,7

Lvmh 477,20 -0,2 -35,1 Prada 51,00 -0,6 -20,9
Aeffe 0,51 -1,9 -38,3 Geox 0,33 -1,4 -44,3 Mytheresa 9,17 -1,9 70,8 RocheBobois 40,00 -0,7 -18,0 Samsonite 14,78 - -40,4
Basicnet 8,52 - 137,8 Giglio.com 0,98 3,2 -42,7 NikeInc 60,94 0,6 -35,9

SmcpSa 4,09 -3,0 57,9 GIAPPONE

BrunelloCucinelli 106,40 -1,9 16,1 Gismondi1754 2,18 – -36,3 Pvh
Corp. 81,77 -2,4 -31,9

austria FastRetailing 47.800 -1,1 18,9
CspInt.Ind.Calze 0,35 8,4 9,4 Intercos 13,68 -4,2 -13,3 RalphLauren

Corp. 274,54
-0,8 46,9 Wolford 3,90 — -1,0 Shiseido 2.284 -2,0 -54,1

Dexelance 7,86 -1,5 -23,7 Moncler 54,76 -0,5 -8,5 Tapestry 77,89 -0,8 79,1
REGNO

UNITO CoreaDELSUD
Fope 39,80 0,5 44,1 Ovs 3,80 0,5 42,0 UnderArmour 6,57 -2,2 -8,7 Asos 321,00 2,4 -14,0 Fila 35.050 -2,8 -11,0

Nota: levar%deititoli
italiani sonoditipo TotalReturn, ovverocomprensivedeidividendi ordinari estraordinari.Tutti i prezzisono invalutalocale.
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