
Sur lesmarchés,le fracasdesarmes
succèdeau climat feutré du luxe

Symbole desdifficultés boursières du

secteurdu luxe, Keringa étéexclu de

l’indice phareEuro Stoxx 50. Il est

remplacéparla valeur emblématiquedela

défense,industriestar desderniersmois:

le fabricant d’armesallemand

Rheinmetall.

Les investisseurspréfèrentdésormaisl’odeurdelapoudreà

celle du cuir.Le mouvementn’est pastout àfait nouveaumais

il vient d’être actépar unedécisionsymboliquedu fournisseur

d’indicesStoxx. Lundi soir,il a annoncél’entrée du fabricant

d’armesallemandRheinmetallauseindel’Euro Stoxx50 en

remplacementdugroupede luxe Kering.

Dans le mêmetemps,l’indice pluslarge Stoxx Europe600va
accueillirle britanniqueBabcockInternationalet l’espagnol
Indra Sistemasqui ont tousdeux desactivitésdansle secteur

dela défense.

La sortie de Keringde l’indice phareeuropéens’explique
d’abord parlesdifficultésparticulièresqui pénalisentla

maisonmèredeGucci maiselle reflèteaussilaperted’éclat de

touteuneindustrie.Après unedécenniede dominationqui

avait propulséles valeursdu luxe à dessommetsboursiers

début2023, elles ontcommencéàrentrerdansle rangen 2024

avant d’accélérer leur baissedepuis le débutdel’année dans

uncontextede fortesincertitudescommercialeset

économiques.Mêmelegéantdu domaine,LVMH, qui avait

pourtanthabituéle marchéà unecroissanceinsolente,a vu

sesventesreculerl’an dernier.Au premier trimestre 2025,

elles ont encorebaissé de 2%.Depuis sonsommetd’avril
2023, l’action dugroupedeBernardArnaultaainsiperduprès

de50%desavaleur.

Les valeursdedéfenseaffichent désormaisdesvalorisations
dignesdesgroupesdeluxe (Salon Eurosatory@photo
Thomas Padilla/ EuropeanUnion)
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Croisementdescourbes

L’indice sectorielStoxxEuropeLuxury10 résistemieuxavec

une baisselimitée à10% sur la période grâce à l’incroyable
résiliencedesacteursdel’ultra luxeque sontHermès,

Richemontet BrunelloCucinelli, maisil n’en a pas moins

perdude sasuperbe.

Dansle mêmetemps,l’industrie deladéfenseestdevenuela

nouvellestardesmarchéseuropéens.Faceau désengagement

américainet à l’agressivité russe,lespaysduVieuxContinent

selancentdansd’ambitieuxprogrammesmilitaires. Lundi, le

gouvernementbritanniquea ainsiconfirmésonplan

d’augmenterle budgetmilitaire du Royaume-Uni à2,5% du

PIB d’ici à 2027 puis3% d’ici à2034. «Lesprincipaux
bénéticiairesdecetteannonceincluent BAE Systems, qui est

bienpositionnédanstouslesdomainesprioritaires(tels que
lessous-marins,lesmunitions, lecyber via sadivisionDigital

Intelligence, etlesarmesàlongueportée)) et Rolls-Royce,

grâce à son rôledanslapropulsionnucléairenavale»,aréagi

LoredanaMuharremi,analystechezMorningstar.

Des planssimilaires voireencoreplus ambitieux– se

profilent danstous les grandspayseuropéens.De quoiporter

aussiles capitalisationsboursièresdel’italien Leonardo,des

françaisThalesouDassaultAviationetdel’allemand
Rheinmetall.Ce derniera vu lecours desonactionmultiplié

par trois depuisle débutdel’année etparplus desix depuis

début2024.

A tel pointqueletitre affichedésormaisunniveaude

valorisationqui n’a rienà envieraux plus chèresactionsdu

secteurduluxe. A 59 fois leprofit netestimépour 2025 (PER),

il rivalise ainsi avec Hermèsqui capitalise53 fois sesbénéfices

et surpasseLVMH qui pointeàmoins de20 fois. A ceniveau,le

géantdu luxe estégalementmoinsbienvaloriséqueDassault

Aviation, LeonardoouThalèsqui affichentdesPER2025

comprisentre21 et 29.

A lire aussi:Le réarmementeuropéenmet enlumièrede

nouveauxpoidslourdsdela défense

Primesauxvaleursallemandes

Pour lesanalystesdeBankofAmerica, cesvalorisations

luxueusessejustifient car le secteurdevraitenregistrerun

taux decroissancedesesventesde 12,5% paranentre2024 et

2028,contre5% entre2017 et 2021.

La défenseest le nouveauluxe en Bourse

Coursenbase100 au 1erjuin 2022

Secteurdu luxe SecteurAéro et Défense – LVMH Rheinmetall
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Hensoldtet RENK. Selon eux,en 2030,lepaysn’en seraqu’à la
moitié desoncyclederéarmement.D’ici là, Rheinmetall

verrait sesventesmultipliéespar troisà prèsde 33 milliards
d’euros.

Portéparcesfondamentaux,lesecteurdeladéfensedansson

ensembledevraitaussicontinueràprofiter del’engouement
des investisseurs,Jusqu’àpeu largementignoréepar

l’industrie dela gestiond’actifs, l’industrie militaire

européenneapparaîtdésormaisenrougeclignotantdansleur

radar.En marsdernier,WisdomTreealancéle premierfonds

indicielcoté (ETF) sur la thématiqueet aattiré plus d’un

milliard d’euros de flux en quelquessemaines.Depuis, les

annoncessemultiplient.Amundi,HanETE,Global X,

BlackRockouencoreBNP ParibasAM ont tousdévoilé des

ETF permettantauxépargnantsde s’exposerausecteurdela

défense européenne.

L’Autorité desmarchésfinancierselle-mêmevient de réclamer

à la Commission européennela création d’un label pour les

fondsinvestisdans le domainede la défense.L’initiative
illustre lecaractèrehautementpolitiquedu sujet. Uneforce de

soutienimportante quidevra toutefoisseconfirmer dansle

temps.

A lire aussi:Défenseet ESG : l’heure deschoix

JohannCorric
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