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Darryl

Dyck/AP/Sipa

Au G7,à
Kananaskis,
au Canada,
le 16 juin.Après
quelquesrendez-
vous,Donald
Trumpa
précipitamment
quitté Emmanuel
Macron et le
Premierministre
canadien,
Mark Carney,
refermant
brutalement
la parenthèse
d’un possible
dégel tarifaire.
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SELONLA BANQUEMONDIALE

Prévisionsenjanvier2025… Prévisionsen décembre2024… Prévisionsen janvier2025…… puis enjuin2025

2025

2026

… puisen juin2025 …puis enavril2025

SELONL’OCDE SELONLEFMI

Croissancedu PIB(en%)

SOURCES: BANQUEMONDIALE,OCDE,FMI.
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Indice d’incertitude du commerce
international (enpoints)

SOURCE: BANQUEMONDIALE.
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Indice de la peur (Vixenpoints)

SOURCE: CBOE.
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Coursdu pétrole (endollarsparbarildebrent)

SOURCE: GOOGLEFINANCE.
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La croissance plombée par les incertitudes à répétition

La croissance du PIBmondial devrait être limitée à 2,3 %en 2025 selonla Banque mondiale, du jamais-vu depuis 2008. Aucunezone n’est épargnée.
L’indice de l’incertitude a atteint 1151 points en avril,un record. Quantau pétrole, son prix est dopé par le regain de tension au Moyen-Orient.
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Le dollar,cible stratégique deTrump

D
égringolade. Le 17 juin,

le dollar était au plus
bas depuis… 2021.

Surprenant car, en période
d’incertitude, le billet vert fait
traditionnellement figure de

valeur refuge. Mais Donald
Trumpveut une monnaie

faible pour doper son

industrie et corriger les
déficits jumeaux – budgétaire
et commercial. Selon
l’économiste Jean-Marie

Cardebat, la devise est
encore surévaluée : selon

ses calculs de parité

de pouvoir d’achat, l’euro
devrait valoir 1,50 dollar,
contre 1,16 aujourd’hui. Si
le billet vert résiste c’est
grâce à ses « privilèges » :
il représente 58 %des

réserves des banques
centrales, 54 %des factures
du commerce mondial et

88 % des opérations de
change. Autre facteur de
soutien : la Réserve fédérale
refuse d’abaisser ses taux,

malgré la pression de Donald
Trump et de son conseiller

Stephen Miran.•

G©FOHQFKHUXQHVSLUDOH
U©FHVVLYH{ /ÖLQGLFHGÖLQFHU
WLWXGHGXFRPPHUFHPRQGLDO
DDWWHLQWSRLQWVHQDYULO
YRLUJUDSKLTXHÓXQUH

FRUGTXDWUHIRLVVDPR\HQQH
KLVWRULTXH5©VXOWDW

GHVHQWUHSULVHVDOOHPDQGHV
GHVIUDQ§DLVHVHW

GHVDP©ULFDLQHVVXVSHQGHQW
OHXUVSURMHWV&HODSHXWYLUHU

DX FDVVHWªWHHQI©YULHU
6\HQVTRH[

D IHUP©VDGHUQL¨UHOLJQH
GHYDQLOOLQH6DLQW)RQV

5K´QH WUDQVI©U©HDX[
(WDWV8QLV (Q UDLVRQGHV
GURLWVGHGRXDQHOHJURXSH

SU©YRLWGHURXYULUOÖDWHOLHUHQ
l 0DLVVLOHVWD[HVVRQWDQQXO©HV

RQUHPHWWRXWOHPRQGHGHKRUV" {
VÖLQWHUURJHXQFDGUH

/ÖRQGHGHFKRFIUDSSHGÖDERUGÞ
OÖ$P©ULTXH7UXPSSURPHWWDLWGH

UHQGUHVDJUDQGHXUDXSD\V" /D
FURLVVDQFHGHV(WDWV8QLVGH

OÖDQGHUQLHUGHYUDLWDWWHUULUDXWRXU
GH HQ 'HVSU©YLVLRQV©WD
EOLHVl DORUVTXÖHQPDL OÖLPSDFWGHV

GURLWVGHGRXDQHQÖHVWSDVHQFRUH
O { REVHUYH+HDWKHU/RQJ FKHIIH

©FRQRPLVWHGH )HGHUDO&UHGLW
8QLRQ/ÖLPSDFWDXUDOLHX OÖDX
WRPQHHVWLPHQWOHVDQDO\VWHV/HV
VHFWHXUVLQIRUPDWLTXHWH[WLOHRX

SKDUPDFHXWLTXHWU¨VG©SHQGDQWV
GHOD&KLQHRQWPDVVLYHPHQWVWRF

N©HQG©FHPEUHPDLQWHQDQWSUL[HW
PDUJHVÞVDQVWRXFKHUDX SRUWH
IHXLOOHGHV$P©ULFDLQV

6XUOHSODQEXGJ©WDLUHOHV PLO
OLDUGVGÖ©FRQRPLHVSURPLVYLDOH

'©SDUWHPHQWGHOÖHIåFDFLW©JRXYHU

QHPHQWDOH'RJH FRQIL© (ORQ
0XVNQÖRQWSDV©W©WHQXV/ÖHQWUH
SUHQHXUHVWUHSDUWLDXFKHYHWGH
7HVODPDLVODU©GXFWLRQDYHXJOHGHV

HIIHFWLIVSXEOLFVFRPELQ©HODIHU
PHW©PLJUDWRLUHS¨VHVXUODFURLV

VDQFHVHORQOÖ2&'( /D 5©VHUYH
I©G©UDOHQÖDDXFXQHPHQWOÖLQWHQWLRQ
GHF©GHUDX[ LQMRQFWLRQVGH'RQDOG
7UXPSFRQFHUQDQWXQHEDLVVHGHV
WDX[/H G©åFLWSRXUUDLWDWWHLQGUH

GX3,%
/D &KLQHHQFDLVVHDXVVLOHFKRF6D

FURLVVDQFHGHYUDLWSODIRQQHU
FHWWHDQQ©H;L -LQSLQJDYDLWDQWLFL

S©XQSODQGHUHODQFHWRXUQ©YHUVOD
GHPDQGHLQW©ULHXUHÓSRQWVURXWHV

LQIUDVWUXFWXUHVÓFUHXVDQWOHG©åFLW
GX3,%HQ FRQWUH

HQ 3©NLQSHXWFRPSWHUVXUOHV
SD\V©PHUJHQWVGRQWLOUHVWHOHSUH
PLHUSDUWHQDLUHFRPPHUFLDOSRXU

GÖHQWUHHX[ 0DLVSULY©GÖXQ
G©ERXFK©DP©ULFDLQGH PLO

OLDUGVGHGROODUVLOVHWRXUQHYHUV

OÖ(XURSH8QH WHQWDWLRQ
ODTXHOOHFHWWHGHUQL¨UHQÖHVW
SDVLQVHQVLEOH(Q OD
&KLQH©WDLWOHWURLVL¨PHFOLHQW

GHOÖ8QLRQ HWVRQSUH
PLHUIRXUQLVVHXU
0DLVOHV9LQJW6HSWH[LJHQW

XQSUL[SODQFKHUVXUOHVY©KL
FXOHV©OHFWULTXHVFKLQRLVHW

XQPHLOOHXUDFF¨VDX[ WHUUHV
UDUHVÓGHX[VXMHWVOÖDJHQGD
GHVQ©JRFLDWLRQVGHMXLOOHW
/ÖRSSRUWXQLW©HVWU©HOOHÞ
PDLV ULVTX©HODEDODQFH
FRPPHUFLDOHDYHFOD&KLQH

HVWG©MODUJHPHQWG©åFLWDLUH
/Ö(XURSHDWHOOHOHFKRL["
$YHFGHVWD[HVDP©ULFDLQHV

MXVTXÖ PLOOLDUGVGÖHXURV
GÖH[SRUWDWLRQVSRXUUDLHQWVÖ©YDSR
UHU/D FURLVVDQFHDWWHQGXHHQ
WRPEH HWPªPH OHVORXUGV

LQYHVWLVVHPHQWVGH G©IHQVHQH
FRPEOHURQWSDVOHPDQTXH3RXU

WDQWOHOLHQWUDQVDWODQWLTXHUHVWH
FHQWUDO PLOOLDUGVGÖHXURV
GÖ©FKDQJHVHQ XQUHFRUGl /H

UDSSRUWGHIRUFHHVWU©HO7UXPSQH
SHXWOÖLJQRUHU8Q DFFRUG8( 86$
SUHQGUDGX WHPSVDQWLFLSH$QD
%RDWD&HOXLVXUOÖDFLHUDPLVSOXV
GHGHX[DQV{

Grands perdants
/HVSD\VHQG©YHORSSHPHQWVRQWOHV

JUDQGVSHUGDQWVGHFHPDHOVWU¶P
/HXUFURLVVDQFHTXLDWWHLJQDLW

GDQVOHVDQQ©HV SODIRQQHG©
VRUPDLVVRXVOHV l ,OVQHGRLYHQW
SDVVHIDLUHGÖLOOXVLRQVOHVYLQJW

FLQTSURFKDLQHVDQQ©HVVHURQWSOXV
GLIILFLOHVTXHOHVYLQJWFLQTGHU
QL¨UHV{ DOHUWH,QGHUPLW*LOOFKHI
©FRQRPLVWHGHOD%DQTXHPRQGLDOH
/ÖDUUªWGHVDLGHVDP©ULFDLQHVQÖDU
UDQJHULHQ

0DLVFHUWDLQVWLUHQWOHXU©SLQJOHGX
MHX3RXUFRQWRXUQHUOHVWHQVLRQV

OHVHQWUHSULVHVUHGHVVLQHQWOHXUV
FKD®QHVGÖDSSURYLVLRQQHPHQW9LHW
QDP0DURF,QGRQ©VLHRX0H[LTXH

GHYLHQQHQWGHVUHODLVVWDEOHVHWELHQ
LQW©JU©V5©VXOWDWOHFRPPHUFH

6XG6XGG©SDVVH GHV©FKDQJHV
PRQGLDX[FRQWUH HQ (W
:DVKLQJWRQQHS¨VHSOXVTXH

GXFRPPHUFHGHV©PHUJHQWV/D
PRQGLDOLVDWLRQVHIUDJPHQWHHW

HQYRXODQWSURW©JHUOÖ$P©ULTXH
'RQDOG7UXPSDFF©O¨UHOHG©SODFH

PHQWGXFHQWUHGHJUDYLW©GXFRP
PHUFHPRQGLDO8QGHDOSHUGDQW•

Handout/US

Treasury

Department/AFP

Rencontre sino-

américaine, à
Londres, le 9 juin.

Après de longues
discussions
entre le

secrétaire au
Trésor, Scott

Bessent, et le
vice-Premier
ministre, He

Lifeng, un cadre
commercial a
été trouvé, puis
annoncé par

Donald Trump.
Mais le deal

reste flou.

XXX

Coursdudollar(eneuros)

SOURCE:GOOGLEFINANCE.
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