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L
a guerrecommercialelancéepar Donald

Trumpvaentraînerunebaissedes

exportationsfrançaises,voireunechute

inquiétantepourcertainssecteurs,
indiqueun rapportdel’Institut despolitiques
macroéconomiques(i-MIP) publiécelundi. Ce qui se

traduitpar un effetrécessifsurl’économiefrançaise.

« Quelles seront lesconséquencespourl’économie française

de laguerrecommercialeengagéepar les ëtats-Unis?». Une

questionprimordialealorsque lesdroits dedouaneaddition-

nels promis par Donald Trumpàl'égardnotammentde l'Union

européennedoivententreren vigueur le9 juillet.

La chutedesexportationstotalesde la Franceatteindrait

2,4%, estimel’Institut despolitiques macroéconomiques

(i-MIP) dansson rapportImpact desdroits dedouane

américainssur l’économie française.: enjeux sectoriels et

macroéconomiques,publiéce lundi. Un chiffre qui reposesur

l'hypothèsela plus défavorable(représaillescommerciales

et incertitude),précisel'i-MIP. Linstitut s'est,eneffet, penché

surquatrescénarios: avecetsansreprésaillesetavecet sans
incertitude danslesrelationscommerciales.

Et dans le scénario le plusoptimiste,à savoir destarifs

unilatérauxdesëtats-Unisà hauteurde30 % pour la Chine et 10

% pour lereste du monde,la baissedesexportationsfrançaises

serait aumoins de0,7%. La Francevoit ainsi sesexportations

plus affectéesque cellesde l'Italie (entre-0,5 % et-2,2 % selon les

scénarios)et dela moyennede l'Union européenne(entre -0,6 %

et -2,3 %), mais moins que cellesde l’Allemagne (entre-0,7 % et

2,8 %).

«La chute desexportations totales de la Franceest de 2,4 %2 indique l’i-MIP (Crédits DR)
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Baissedesexportations,pertedecroissance. Limpactdesdroitsdedouanesurl’économie française

La chimie et les métauxparmi lessecteurslesplus
affectés

Labaissedesexportationsfrançaisesesttrès hétérogène

selon les secteurs,souligne l’Institut despolitiquesmac-

roéconomiques. «Certainssecteurssontbeaucoupplus

affectés,parce qu’ils sontplus sensiblesauxdifférencesde prix,

ouparcequ’il leurest plusdifficile de réorienterles exportations

vers d'autresdestinations», explique le rapport. Ainsi, «l'automo-

bile voit sesexportationstotalesbaisserde4 %, alorsquepourla

chimiecettebaisseseraitdeprèsde 11 % »

« Cettehétérogénéitésectorielle est encoreplus marquée

s'agissantdesexportationsfrançaisesvers lesëtats-Unis»,

ajoute le rapport del'i-MIP « Certainssecteurssontmoins

affectés,commele textile habillementou l'électroniqueet dans

unecertainemesurela pharmacie,alorsqued'autres,comme
la chimie voientleursexportationsbaisserde80 % », tandis

que « l'acier, l'aluminium, lesproduitsmétalliquesvoientleurs

exportationsvers lesëtats-Uniss’effondrer» (prèsde100%)

Pourrappel,lesëtats-Unisont rehausséles droitsdedouanesur

l’acier et l’aluminium àhauteurde50 % pour tousses partenaires

commerciauxàl'exceptionduRoyaume-Uni débutjuin.

Acettebaisse desexportations françaisess'ajoutentdes «

effets de report», notammentdesexportationschinoisesvers

ëtats-Unis. Ces dernières, « fortementréduitespar la guerre

commerciale», sont réorientéesvers les marchéseuropéens.

Bien quelimités (moinsde10 % dansl'ensembledessecteurs,

entre10 et 15 % pour lesmétauxdebase, la pharmacieet la

chimie),ceseffets,cumulés àla baissedesexportationstotales

de la France, ont « un impactrécessifsur l’économie française»

soulignele rapport.

Une pertedecroissancemoinspessimistequecelle du
Trésor

« La pertedecroissanceest de l'ordre de0,05pointparan

enmoyennesurcinq ans» indique le rapport.En 2025, cette

baisseseraitde 0,0118pointavecincertitude,etde0,057point

sansincertitude.Ce chiffre est presqueune« bonnenouvelle

»pour le directeurdel'i-MIP Lionel Fontagné,parceque « c'est

moinsquece qui estestimédanslerapportd'avancement

annuelpubliéparle Trésoren avril, autourde0,3point ».

« Cechoc récessifest aussila sourced'uneréduction de

l’inflation d'enmoyenne0,13 point paran », ajoutele rapportde

l’i-MIP, qui préciseque « la baissede l'inflation estprogressive

sur lescinq annéesàvenir, car la taille duchoc est elle-même

croissanteavec le temps». Elle s’établit ainsià 0,072 point en

2025,0,106pointen 2026, 0,136pointen2027,0,160pointen

2028 et 0,180pointen2029 encasd'incertitude.

Le ratio dette/PIBprendunpoint en2029

Concernantles taux d’intérêt, l'impact déflationnistedes droits de

douane entraîne une baissede la composante« nominale» du

tauxd’intérêt. Mais cettebaisseestdominéepar unehausse

de la composante« réelle »du taux d’intérêt afin d’attirer des

investisseursétrangersfaceau déficit commercial générépar
les droitsdedouaneRésultats,le tauxd’intérêtréel connaîtune

hausse« modérée», selon l'i-PIM.

« La haussedu tauxd’intérêtréelrésultantdecesajustements

induit une haussedes inégalités,car les ménagesaisés

bénéficientdavantagedeces accroissementsdes revenus

financiers», poursuitle rapport.« Alors que danslescénario

de référence,unménageaisé consommerait4,5 fois plus qu'un

ménagedéfavoriséen2025,ceratio passeraità4,52dansle

scénariooùdesdroits dedouaneunilatérauxet de l'incertitude

sontpris encompte».

Enfin, «la baissede l’actiivité et la haussedu taux d’intérêt
réelcontribuenttousles deuxàla haussedu ratio dette/PIB

pourau total prèsd'un point en2029 [0,9] dans le scénario

avecincertitude », conclut l'Institut despolitiquesmac-

roéconomiques.
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