
Borsa

Ubs,utili dellussoversolaripresa
dalsecondosemestredel2026
«Maprevediamochenelfrattempoi benidialtagammarimarrannoattraentipergli investitori»,spiegal’istituto,che
confermaRichemonte Hermèscometoppick.«Abbiamo recentementeaggiornatoBurberry comel’unica storia
di turnaroundfattibile».Riflettori suKeringprima dell’ultimasfilata coutureBalenciagaby Demna.FedericaCamurati

C
on il super lussoin sce-

na a Parigi, il settore è
ancora unavolta sotto i
riflettori del mercato.

Mentre la Haute coutureweek
entra nel vivo nella Ville lu-
mière con le sfilate di Chanele
Armani privé, domani saràil
turnodi Balenciagadi salire in
passerellaper mostrare lacolle-
zione con cui Demnasi conge-

derà dalla maison di Keringdo-
po dieci anni. Il direttore artisti-
co è infatti atteso nella griffe di
punta del conglomerato france-
se, Gucci,dove debutterà a set-

tembre. Unmomento chepotrebbe ri-
velarsi essenzialeper determinare se
l’inversionedi rottasiain vista peril
gruppo di François-Henri Pinault,
chedallo stessomeseaccoglierà tra le

sue fila Luca de Meo come nuovo
ceo.Sullasocietà,cheUbsvaluta neu-
tral, le atteseper il secondotrimestre
chesaràsvelato il 29 luglio sonodi un
-15% del fatturato contro il -13% del
consensus, con la doppia G a
-27%. Anche BofA-Bank of
America si aspettaun trimestre
in linea con il primo,con Gucci
a -25% e il margine delgruppo
nel primo semestre in calo di
510 punti base.Il titolo Kering
hachiusol’ultima sedutaaPari-

gi in ribasso di 1,38 punti per-

centuali. «Dopoun inizio anno
da montagne russe, il mercato
sembraaverscontato il rallenta-
mento delsecondotrimestredel
lusso, lasciandocosìun certo ri-
schio di rialzo nella valutazione
relativa delsettore, cheora trat-

ta benal di sotto della suamediadi 15
anni rispetto al mercato», hannoos-
servato gli analisti di Ubs. «Fonda-
mentalmente, rimaniamo dell’idea
cheunaripresa significativa della cre-

scita, equindi degli utili, difficilmen-
te si verificherà prima della seconda
metàdel 2026. Tuttavia, prevediamo
chenelfrattempo i benidi lussorimar-
ranno un settoredi trading».Gli esper-

ti mantengonola loro visione pruden-
te sulsettore, con Richemont e Her-
mès cometop pick, mentrehannore-
centemente aggiornato Burberryco-
me l’unicastoriaditurnaroundfattibi-

le. «Prevediamo che Burberry e Ri-
chemont, entrambibuy, sorprenderan-
no positivamenteall’inizio dellasta-

gione degli utili, in partenzail 10 lu-
glio con i risultati di Brunello Cuci-
nelli, nonostante un posizionamento
degli investitori a lungo distorto, raf-
forzando cosìl’unicità delleloro sto-

rie azionarienell’attualecontestoset-

toriale», spiegaUbs. (riproduzione ri-
servata)
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Unlook Balenciaga haute couture
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