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FAUTIL AVOIR

CTION

EssilorLuxottica
Verres, montures et...
haute technologie

Le conseil
de la semaine
d’Investir

g

Par Jean-Luc Champetier

e groupe italo-francais

dirigé par Francesco Milleri

et Paul du Saillant négocie
avec le gouvernement japonais
son renforcement au capital de
Nikon, partenaire depuis vingt-
cing ans au sein d'une coentre-
prise a parts égales produisant des
verres optiques. EssilorLuxottica
a hissé sa participation de 5,1 % en
octobre 2024 4 9 % et se rappro-
cherait des 20 %. Nikon maitrise
une technologie stratégique de
lithographie sur microproces-
seurs utilisée pour les lunettes
connectées,
Un savoir-faire précieux puis-
qu'un partenariat a long terme a
été noué avec Meta (Facebook,
WhatsApp, Instagram) dans ce
domaine des smart glasses, que
certains, comme Mark Zucker-
berg, voient déja remplacer les
smartphones. Dans ce cadre, Meta
avait annoncé son intention
deentrer au capital d'EssilorLuxot-
tica en juillet 2024, et en détenait
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3% un an plus tard, avec une mon-
tée envisagée a 5 %. Aucun autre
membre du Cac 40 ne compte une
Big Tech américaine parmi ses
actionnaires!

Aprés le succés remarqué des
lunettes connectées Ray-Ban
Meta, les Oakley Meta ont été lan-
cées en juin dernier;, en sappuyant
sur une autre marque en propre
d’EssilorLuxottica. Ce nouvel
appareil prometteur est doté de
fonctions utiles (photo, vidéo,

musique, commande par la voix,
publications sur les réseaux
sociaux...) et la fonction Meta Al
estactivable aux Etats-Unis.

ELARGIR LA MARGE

De plus, la dimension medtech
d’EssilorLuxottica ne cesse de
saffirmer. Cette valeur ajoutée
acerue pourrait aider le groupe a
se rapprocher de son objectif jugé
ambitieux d'une marge opéra-
tionnelle courante entre 19 % et
20 Y% en 2026, contre 16,65 %
(+0,20 point) en 2024. Le consen-
sus des analystes est pour I'heure
sceptique, avec une prévision de
174 % en 2026. Au premier semes-
tre (ol elle est plus élevée quau
second), la rentabilité sest effritée
418,05 % (- 0,24 point sur un an),
mais a été stable A taux de change
constants (hors baisse du dollar).

Outre ses marques de verres
Varilux et Transitions, Essilor-
Luxottica compte sur de nou-
veaux moteurs de croissance : les

verres Stellest (ralentissement
de la myopie des enfants) et les
montures Nuance Audio contre
les 1égéres déficiences auditives.
Lexpertise dans les technologies
médicales s’accroit aussi par
acquisitions, grace A un cash-
flow libre de 2.4 milliards d’euros
paran.

Début aofit, a été annoncé le
rachat du belge Automation &
Robotics (contréole automatisé
de la qualité des verres). Cela fait
suite a d'autres emplettes, avecla
société allemande Heidelberg
Ingeneering, leader mondial de
l'analyse du fond de l'eeil, la cana-
dienne Cellview (imagerie réti-
nienne) et l'italienne Espansione
dans le traitement de l'eil sec.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Une belle valeur
defond de portefeuille.
Objectif : 315 € (EL).
Prochain rendez-vous : e 16 octo-
bre, revenus trimestriels.
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