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Il gruppofranceseavrebbe

potutoesercitareleopzioni
di acquistogiànel2026

GiuliaCrivelli

Vannoveloci, LucaDe Meose Riccar-

do Bellini, di recentenominati,ri-
spettivamente, ceodel gruppodel
lussofranceseKeringedellamaison
Valentino,controllatadalfondodel

QatarMayhoola.Freschidinomina

(quelladelprimo risaleal16giugno,
quelladelsecondoal20agosto)ean-

cora piu freschidiautenticaimmer-

sione nellarealtagiornalieradeidue

protagonistidel lussoglobale:De

Meo haavutoil vialibera dall’assem-
blea degliazioni duegiornifafa eassu-

mera atutti gli effetti il ruolodi ceo
il 15 settembre,Bellini e in caricadal
10settembre.IeriKering eMayhoola,

conunostringatissimocomunicato
diffuso a Borsa di Parigichiusa(il
fondodel Qatarnonequotato),han-

nospiegatodi averraggiuntoun’in-
tesa «perla modifica dell’accordotra
azionisti,riguardanteinparticolare
l’evoluzionedellastrutturaaziona-
riao diValentino((.). L’attuale assetto
proprietariodellamaisonnonsubira

variazioniprimadel2028».

Erachiaroatuttifin dallanomina
dei nuoviceochel’accordostipulato
nel2023, in occasionedell’acquisi-
zione dapartedi Keringdiunaparte-

cipazione del 30% diValentino,sa-

rebbe stato il primodossierdaaf-

frontare. Volendofareunulteriore

distinguo,laquestioneeraancora
piu urgente per Kering che per
Mayhoola: l’accordo diidue annifa–
quandoil gruppofrancesee ancora
fi piul’interosettoredell’altagamma

sembravanoattraversareunperiodo
di crescita prevedevaopzioni di

vendita(put) per larestantequota
del70%diValentino detenutada
Mayhoola,esercitabilineiconfronti
diKeringnel2026e2027.Leopzioni

oravengonoposticipaterispettiva-
mente al2028 e2029; contestual-

mente, l’opzionediacquisto(call)di

KeringsullaquotadiMayhoola,ini-

zialmente previstaperil 2028,erin-
viata al2029.«Lasituazioneattuale
rafforzalanostradeterminazionead
agiresenzaindugio.Cio richiedera
sceltechiareeforti –avevadetto Lu-

caDeMeomenodi 48orefa davanti

agli azionistidiKering–.Dovremo

continuare:aridurre il nostro debito
e, ovenecessario,razionalizzare,
riorganizzareeriposizionarealcuni
deinostrimarchi».Undiscorso 1un
franceseperfetto,cheil managerita-

liano deveaverperfezionatonegli
anniin cui haguidatoe risanatoil

gruppoRenault,nel momentopiu
difficile dell’industriadell’auto eu-

ropea. LasfidaperKering ediuguale
portata.Daunapartec’e il rallenta-

mento complessivodelsettoredel-

l’alta gamma:nelprimo semestresi

sonoridottiricavi.e redditivitaditut-

tele societaquotate,conlesoleecce-

zioni diCucinelli,PradaedHermes.

Mai calidelgruppofrancesefanno
storiaase:rispettoal piccodell’ago-
sto 2021 leazioniKeringhannoperso
il 70%e neiprimi seimesiiricaviso-

no scesidel15%a7,6miliardie l’utile
nettodi circaiil 46%a474milioni.An-
che Valentinosoffre:nel2024i ricavi

sonocalati del 3%a 1,3 miliardi e
l’utiledel22%a246milioni.

Firstthingsfirst,diconogliameri-
cani, persottolinearel’importanzaodi
mettereinfilalepriorita.E finoa tut-

to il 2028 cambiarel’assettodiVa-
lentino nonparrebbeunaprioritane

perKeringneperMayhoola.
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Nel 2023lasocietaora
guidatadaLucaDe Meo,
nominato in agosto,
avevaacquisito il 30%
della maisonitaliana

A Parigi.
Lasfilatadi Valentino della collezione

perlaprimavera-estate2025
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