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Kering in rialzo gli analistidanno
fiducia aBellettini CeOdi Gucci
Reazionepositivasuimercati allanominadellamanagerinsostituzionedi Cantino.«Unabuonanotizia,dati risultati
ottenutiin passatodaSaintLaurent»,affermaBarclays.LeprimemossedideMeo, tracui il rinviodelleopzioniput
ecalldi Valentinochealleggerisconola pressionesul bilancio,«un passonellagiustadirezione».FedericaCamurati

«U
nn passopassonellanellagiu-giu -
sta direzione».
cosi gli analisti
di Barclayshan-

no definito le prime mossedi

LucadeMeocomeceodi Ke-

ring. Entratoufficialmente in

caricaa inizio settimana,il top
managerin arrivo da Renault
ha gia messo in atto i primi
cambiamenti, a cominciare
daivertici delle maison.eco-
si, dopo alcuni giorni di ru-

mors, il gruppo francese ha
confermato mercoledi sera
che la deputy ceo Francesca
Bellettini sostituiracon effet-

to immediatoStefanoCanti-

no nelruolo di amministratore
delegatodi Gucci. «Conside-

riamo questanominapositiva,

dati i risultati ottenutidallama-

nager in passato,in particolare
in SaintLaurent»,commenta-

no gli espertidell’ istituto ricor-
dando l*importante track re-
cord di Bellettini. Anche il

mercatohaaccolto con favore
l'annuncio, con il titolo Ke-

ring cheha chiuso la sedutadi
ieri in rialzo dell’ ,56%a 271

euro. La nuova nomina,dopo
due anni come deputy ceodel
conglomerato e dieci a capo
della griffe disegnatada An-
thony Vaccarello, e la prima
decisionedi alto profilo presa
da de Meo, che gia in questi
giorni ha portato con se dal

gruppoRenaultunnuovo spe-
cialista delle risorse umane,
ThomasCuntz, per il quale

ha creato il ruolo di global ta-
lent development andpeople
engagementhead. «Accoglia-
mo inoltre con favore la fine
della struttura di co-vice ceo,
che a nostroavviso aggiunge-
va ulteriore complessita»,ag-
giunge Barclays.Infatti l’altro
deputy ceo,Jean-Marc Du-
plaix, continueraa ricoprire il

ruolo di chief operatingofficer
del gruppoKering. OraBellet-

tini avramolte sfideda affron-

tare in Gucci, dasemprepunta
di diamantedel gruppo daol-
tre 17 miliardi di euro.La piu
significativa saraproprioquel-
la di rilanciare lo slancio del
marchio, chenegli ultimi anni
ha risentito dell’indebolimen-
to del suoappealtra i consuma-
tori di lussoe ha riportatoper-
formance deludenti. Tutti gli
occhi sonoora puntatisul nuo-
vo direttore creativo Demna,
che proprio la prossima setti-

mana svelerale sueprime pro-
poste alla Milano fashion
week. «Ricordiamocheabbia-

mo un rating underweight su
Kering, ma apprezziamo che
leprime azioni di de Meo, ov-
vero il cambio di management
e il rinvio di dueannidelleop-
zioni put e call di Valentino,
chehannoalleggerito la

pres-
sione sul bilancio, sianounpas-

so nella giustadirezione»,con-
clude Barclays. In vista dei ri-
sultati trimestrali, Citi hacon-
fermato le stime sulle vendite
di gruppoperil 2025ma ridot-

to quelle per l’esercizio 2026
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di circa 1’1%. Il target price e
stato aumentatoa 263 euro e
mantenutoil rating neutral.(ri-
produzione riservata)

FrancescaBellettini

cosi| FASHIONSTOCKSNELLEPIAZZE MONDIALI
PrezzoVar.%%12m PrezzoVar.%%12m Prezzo Var.%/%12m

Piquadro 2,47 – 31,6 UrbanOutfitters 71,24 1,6 89,3 BurberryGrp 1.140,00 2,4 87,4
MFFLUXURY STOCK INDEX SafiloGroup 1,57 -0,3 43,2 V.F.Corp 15,47 4,8 -19,0 Dr.MartensPlc 92,85 -1,0 46,6

SalvatoreFerragamo 5,15 6,0 -17,5 Victoria'sSecret 27,41 1,5 9,1 Mulberry 95,00 – -17,4

STATI UNITI VinceHldg 2,77 8,5 47,9 SVIZZERA
130

AbercrombieFitch& 88,64 3,8 -34,6 GERMANIA Richemont 150,30 1,4 27,4

120 AmericanEagle 19,46 -2,1 -2,2 Adidas 181,30 1,4 -17,7
SwatchOGroup 149,00 -1,5 0,2

Birkenstock 46,16 1,1 -4,3 Douglas 12,00 0,8 -36,8 DANIMARCI

110 CanadaGoose 13,96 -0,4 33,0 HugoBoss 41,88 -0,2 14,3
Pandora 885,20 2,2 -22,8

CapriHoldingsLtd 21,69 -0,6 -44,5 Puma 22,61 -2,9 -39,4 SVEZIA
100

Coty 4,33 0,1 -53,3 Zalando
27,22 5,3 4,1 Hennes&Mauritz 154,60 -0,0 -11,8

90 Perf.% gg Perf.% 12mesi Punti Dick`sSportingGoods 226,15 1,5 6,4 SPAGNA SUDAfriCA

0,87 9,79 117,74
ErmenegildoZegna 9,49 1,5 7,6 Inditex 46,06 0,6 -8,3 Richemont 3.294,23 0,6 34,1

80 EsteeLauder 88,43 0,3 0,5 PuigJBrands 14,40 - -28,6 BRASILEFossio 3,09 1,6 186,1
70 GapInc 22,83 0,1 13,2

FRANCIA Alpargatas 9,93 -1,5 35,3

Set Ott Nov Dic Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Set G-IIIApparelGroup 27,27 0,3 -14,2
Essilorluxottica 274,50 1,6 34,0 THAILANDIA

2024 2025 Guess 16,74 0,2 -14,5
HermesInti 2.145,00 1,1 13,4 CentralRetail 22,40 -8,9 -31,6

KontoorBrands 81,62 1,0 5,7
Interparfums 29,42 0,4 -28,8

HONGKONG
Withub

LanvinGroup 2,00 -0,5 13,0
Kering 268,75 0,7 18,4 ChowTaiFookJewellery 15,49 -1,9 154,8

Prezzo Var.%%12m PrezzoVar.%/%12m LeviStrauss 22,97 1,2 16,1
L'Oreal 378,20 0,3 3,4

EspritHoldings 1,38 -5,5 24,3
ITALIA GentiliMosconi 2,58 -1,5 1,2

LululemonAthletica 170,17 4,1
-37,0 Lvmh 517,60 1,2 -13,1 Prada 47,50 -1,5 -4,7

Aeffe
0,47 8,6 -33,5 Geox

0,33 5,3 -41,5 Mytheresa 8,90 0,2 132,1
RocheBobois 36,30 4,0 -18,1 Samsonite

17,24 0,4 -5,4
Basicnet 7,14 -1,7 145,8 Giglio.com 1,02 -3,8 -29,7 NikeInc 72,42 0,1 -10,5

SmcpSa 6,78 -2,6 192,2 GIAPPONE
BrunelloCucinelli 105,60 4,0 26,9 Gismondi1754 1,93 - -46,5 PvhCorp. 85,53 1,7 -11,1

austria FastRetailing 47.870 0,6 6,8

CspInt.Ind.Calze 0,30 — -6,7 Intercos 12,38 1,0 -11,3 RalphLaurenCorp. 314,02 2,6 71,0 Wolford 3,76 -0,5 26,2 Shiseido 2.488 0,8
-25,7

Dexelance 6,38 4,2 -32,1 Moncler 50,74 2,4 4,8 Tapestry 112,34 2,2 160,5
REGNOUNITO CoreaDELSUD

Fope 37,80 1,1 45,3 Ovs 4,15 1,3 53,0 UnderArmour 5,02 3,2 -34,9 Asos 287,50 0,3 -35,4 Fila 40.900 -1,4 -4,2

Nota:levar% deititoli italiani sonoditipoTotalReturn, ovverocomprensivedei dividendiordinari e straordinari. Tuttii prezzisonoin valutalocale.
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