
BOURSE

RenforcezLVMH

Le retourdurisque politiquea affectéAxa etVinci. Mais certainsfleurons

souspressiondepuis le débutde l'annéeont rebondi,à l’imagede LVMH

et de Publicis.Parmilesvaleursétrangères,le titre Netflix resterecherché.

L
e mois dernier,nous
vousavionsconseillé
derenforcerPublicis

pour profiter de la
baissedu titre, injustifiée
selonnous.Biennousenapris,
puisquel’action vient de si-

gner l’un des plus forts re-
bonds delasélection(+7%).
Le groupe publicitairebéné-

ficie d'unmomentumplus
favorable.Ses nombreux
gainsdebudgetdepuisunan
soutiendront la croissance
organiqueet lamargeopéra-

tionnelle. Publicis devrait
aussicontinuerdegrandirpar
acquisitions ciblées.

L’action LVMH a aussi re-

dressé la tête,enregistrantun
gainde5,9% enunmois. Le

groupedeBernardArnault
estmêmeredevenula pre-
mière capitalisation française
(252milliards d’euros)devant
Hermès (224 milliards).
Certains analystes,à l’instar
deceuxdeHSBC, semontrent
plusoptimistes surle luxe,
anticipant une légèrereprise
des ventes au second se-

mestre, avant unretourà une
croissancesolide et rentable
l’anprochain.LVMH conserve
à coup sûr une rentabilité
élevéeet unbilanrobuste.La

valorisationestrevenuedans
samoyennehistorique.Vous

pouvez renforcer LVMH.

ACQUISITION
POUR AIR LIQUIDE

Le titre EssilorLuxottica reste
recherché, aprèsavoir gagné
13% depuisle début de l’an-
née. Avec sonpartenariat

ga-

gnant avecMeta, la société

présentele profil d'une
«Medtech»,ce qui justifieune
valorisationplus élevée.En
revanche,lesinvestisseursont

peuréagi à l’annonceparAir
Liquide du rachatdu sud-

coréen DIG Airgas pour
2,85milliards d’euros.Laction

Air Liquidesurperforme lar-

gement le CAC 40 depuisle
1er janvieretsurtroisans.

Lesvaleursfinancièreset
du BTP sonttraditionnelle-
ment sensiblesau risque po-

litique. C’est donc sanssur-

prise qu'Axa et Vinci ont
reculéderespectivement5 %
et6%enunmois.On attendra
unpeuavantdeserenforcer.

BELLE VISIBILITë

POUR ORANGE

Orange acédé àdesprisesde
bénéficesaprèsson fort re-

bond. Nous restonsconfiants,

comptetenude la visibilité
sur les cash-flowset de la po-

litique dedividende.Lerachat
de SFR enpartenariatavec
d’autres acteurstélécoms
pourraitêtreuncatalyseur.

Concernantles valeurs
étrangèresde la sélection, le
titre Netflix serapprochede
son plus-hauthistorique, à
1.341,15 dollarsdu30 juin.
Toujours enforte croissance,
le géantdustreamings’attend
à voir sesrevenusissusde la
publicité enligne doubler
cette année.Il profite aussi
du dollar faible, unegrande
partie de sesrevenusétant
réaliséshorsëtats-Unis.De

son côteé,Apple a renoncéà
augmenterlesprix deses
nouveauxiPhone,cequi pour-

rait influer surle titre.
OLIVIER DAUZAT

LVMH en chiffres

Capitalisation
252 milliards d’euros

Bénéficenet paraction
2025/ 2026 (e)

21,5/24,2

CourssurBNPA
20252026(e

22,8/20,2
Dividende(2)

2026/2027 (e)

12,5/12,8
Rendementnet
2026/2027(e)

2,6%/2,6%

(1) Ratio cours sur bénéfice

net par action. (2) Versé

au titre de l'exercice précédent.
(e)Estimations: FactSet.
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