
2% du chiffre d’affaires

Brunello Cucinelli adémentijeudi cesaccusations,indiquant

opérerenRussieenpleineconformitéavecles

réglementationseuropéennes.L’entreprise a ajouté qu’elle

envisageait deporter plaintecontre le vendeur àdécouvert

pourprotéger saréputation.

Ledirecteurgénéral du groupe, Luca Lisandroni, avait déjà dû

répondrela semainedernièreà desaccusationssimilaires

d’un autrevendeuràdécouvert, PertentoPartners. Dans un

entretienauFinancialTimes, Luca Lisandroniavaitreconnu

queBrunello Cucinelli continuait à approvisionnerles grands

magasinsdeMoscou, mais avait déclaré que l’entreprise
agissait«dansle respecttotal desrèglesdel’Union
européenne,ennefournissantquedesarticlesdenos
collectionsdansleslimites deprix fixéesparl’UE». «La

Russiereprésentedésormais2%denotre chiffre d’affaires et

nosexportationsversnotrefiliale danscepayssontpassées

de 16millions d’euros en 2021 à5 millions d’eurosl’année
dernière»,avait-il ajouté.

A lire aussi: Armani pourrait se vendre à un groupefrançais

DeschiffresqueMorpheusremetencausedanssonrapport,
affirmant quelegroupeaaucontrairefortementaugmenté

sesexportationsenvolume versla Russie.«Après avoir

examinéendétaillesregistrescommerciaux,qui montrent

uneaugmentationduvolumedesproduitsCucinellientrant

enRussieaprèslessanctions,nouspensonsqueles

investisseursdevraientexaminerdeprèslesaffirmations de

Cucinelliconcernantladiminution deseséchanges

commerciauxavec la Russie»,soulignele vendeur à

découvert.

Hermèsitalien

CettevolontédemainteniruneactivitéenRussie «pourrait

être unetentative decompenserdesproblèmesplus

fondamentauxausein del’entreprise», ajoute le vendeur à

découvert, pointant les stocks élevésdu groupe parrapportà

sesconcurrents.

Pour lesanalystesd’UBS,les stocks dugroupeenproportion

Un activiste écorne l’image du

spécialiste italien de l’ultra-luxe
Brunello Cucinelli

L evendeuràdécouvert Morpheus
Researchaccusele groupedevendre

sesproduitsenRussieau méprisdes

sanctionseuropéennescontre le pays.
L’action a chuté de 18% jeudi malgré les

dénégationsdel’entreprise.

Dansle mondedu luxe, l’image compte. Legroupeitalien

Brunello Cucinelli vient d’en faire l’amère expérience.

Vendredi, sonactionatouchéunplusbas depuis décembre

2023 lors d’une séancevolatile aprèsavoir perdu17,8%la veille

à la Boursede Milan en réaction auxaccusations d’un vendeur

à découvert concernantlesactivités du groupe enRussie.

MorpheusResearch,un bureau d’analystes spécialisé dansla

vente àdécouvert, a publié jeudi unrapport danslequel il

affirme quela marqued’ultra-luxe italienne poursuitses

activitésenRussieenviolation dessanctionseuropéennes

touchantlepays.

Après l’invasion de l’Ukraine par la Russieen2022, l’Union
européennea notammentinterdit l’exportation versla Russie

deproduitsde luxe d’une valeur supérieureà 300euros,ce qui

aconduit denombreusesmarqueseuropéennesàfermer leurs

magasinssur place,y comprisBrunello Cucinelli.

Toutefois, contrairementàce qu’affirme legroupesur sonsite

internet,«nousavonsconstatéqueCucinellicontinue

d’exploiter plusieursmagasinsà Moscouproposantunelarge

gammed’articles dontles prix s'élèventàplusieursmilliers

d’euros»,souligneMorpheus Research.Lebureau d’analystes
affirme avoirobtenudela filiale russedugroupedes

documentsindiquantque l’entité a généréenviron 15 millions

d’eurosde chiffre d’affaires annuelen2023 et en2024, malgré

la fermeturedesesprincipauxmagasins.«Nouspensonsque

celanereprésentequ’unepartie desrevenusqueCucinellitire

delaRussie»,ajoute-t-il.

Brunello Cucinelli a continuéà livrer sesprincipaux

distributeursenRussie,notammentle conglomératduluxe

Mercury qui continueàproposerles produitsde la marque
danssesgrandsmagasins,selonMorpheus.
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Un magasinBrunelloCucinelliODavidPaulMorris /
Bloomberg

historique, voire légèrementinférieurs. Celaneconstituepas

forcémentunhandicappour la marque,dontlesventesont

continuéà croître cesdernièresannéesendépit du

ralentissementdumarchémondialdu luxe. Legroupeest

parfois comparéà Hermèsen raison desonpositionnement

trèshaut de gamme et deses collections moinstape-à-l’œil
quecellesdecertainsdesesconcurrents.

L'action Brunello Cucinelli tombe à un plus basde prèsde 3 ans

–Cours de BrunelloCucinelli, eneuros
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Sonimagedemarquepourrait cependantsouffrir des

accusations desvendeurs à découvert. «Brunello Cucinelli doit

commencerdèsquepossible àlimiter lesdégâtsafin de

protégersaréputationauprèsdesesclients et investisseurs»,

soulignentles analystesdeBernsteindansunenotepubliée

vendredi.«Lesévaluationssontcommelesréputations.Elles

reposentsurlaprévisibilitéetla fiabilité acquisesaufil du

temps,maispeuventêtreperduesdujouraulendemain»,

ajoutent-ils.

A lire aussi:Luca deMeoprometunnouveauplanstratégique

pourKering début2026

François Schott
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